PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

Piyasa Yorumu #/PiyasaYorumu /’KureselPiyasa /Hisse /*HisseSenedi

IHALKYATIRIM

}@{
&

Fed’in bilango kuc¢ultme siurecini baglatmasi oncesinde, artan faiz artirbm

beklentileri nedeniyle guc¢lenen resesyon endiseleri sebebiyle ekside kapandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Fed’in bilango kigilltme evresine
gegmesi Oncesinde, olumsuz yansimalar tasiyan makro
verilere ek olarak, artan faiz artirrm beklentilerinin resesyon
endiselerini glglendirmesinin nedeniyle saticili seyir izledi.
Makro veriler cephesinde CB tiketici gliveni verisi Mayis
ayinda 106,4'e geriledi Nisan ayi verisi 108,6'ya yukari
yonde revize edildi. Aciklanan veri, Ozellikle gida ve
enerjide kalici ylkselisin hanehalkinin algisini  olumsuz
etkiledigini gosteriyor. Tuketiciler fiyatlarin gelecek yil %7.4
artmasini  bekliyor. Ayrica, otomobil ve konut alma
planlarinin Mayis ayinda distigu gorildi. Cari kosullar
endeksi 149,6'ya gerilerken tuketicilerin 6 aylik gériinime
iliskin tahminlerini yansitan beklentiler endeksi de 77,5'e
diustu. Diger yandan, ABD'de S&P CorelLogic Case-Shiller
konut fiyat endeksi Mart ayinda ulusal bazda %20,6 artti.
Bu, endeksin tutulmaya baslandigi 1987 yilindan beri en
baydk artig oldu. 20 kentte konut fiyat endeksi aylik bazda
%3.1 artti. Yillik artis da %21.2'ye yukseldi. Tium kentlerde
cift haneli fiyat artislari gorildi. 10 kentte konut fiyatlar
Mart'ta yilik ylizde 19.5 artti, Subat'ta artis orani ylzde
18.7 olmustu. Ote yandan, ABD Baskani Biden, lilkede
yasanan yuksek enflasyonu gorismek lUzere Fed Baskani
Powell ile bir araya geldi. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi
Direktér Brian Deese toplantt hakkinda yaptigdi
aciklamada, ABD ve kiresel ekonominin goérinimine
odaklanan c¢ok yapici bir toplanti oldugunu soyledi.
Toplantiya, ABD Hazine Bakani Yellen da katildi. Deese
gérismenin ayrintilarina girmezken, Biden'in enflasyonla
micadele i¢in Fed'in ihtiya¢c duydugu alanin saglanacagini
vurguladigini aktardi. Deese, istihdamdaki kazanimlardan
o6din vermeden enflasyonun disurllebilecegini belirterek,
ABD is glcu piyasasinin ¢ok glgcli oldugunu ifade etti. Bu
cercevede Almanya 10 yilik tahvil faizleri %1,12
seviyesine, ABD 10 yillik tahvil faizleri de %2,86 seviyesine
yukseldi. VIX endeksi ise 26 seviyesine ilimli geriledi. Dow
Jones endeksi %0,67 dustsle 32.990,12 seviyesine
gerilerken, S&P 500 de %0,63 deger kaybiyla 4.132,15
seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi ise %0,41 dususle
12.081,39 seviyesinden gunu tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda da Fedin parasal
sikilasmada bilango kuigultmesinin baslatacak olmasinin
etkisiyle tahvil faizlerinde devam eden ylkselis egilimi
saticili seyir goriluyor. Enflasyonla miicadelesini siirdiren
Fed salgin déneminde yaklasik 9 trilyon dolara ulasan
bilangosunu bugin itibariyla klglltmeye baslayacak.
FOMC’nin 3-4 Mayis'ta gergeklestirilen toplantisinin
ardindan agiklanan plana gore; ilk etapta hazine
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tahvillerinde aylik 30 milyar dolar ve ipotege (mortgage)
dayali menkul kiymetlerde 17,5 milyar dolar azalmaya
gidilecek. Banka, bdylece bilango buyukligini toplamda
aylik 47,5 milyar dolar azaltacak. Fed, ilk 3 ayin ardindan
ise Eylll itibariyla bilango kugultmede aylik miktari hazine
tahvilleri icin 60 milyar dolar ve ipotege dayali menkul
kiymetler igin 35 milyar dolar olmak Uzere toplam 95 milyar
dolara yukseltecek. Ayrica makro veriler tarafinda, bu
sabah Cin’de aciklanan Caixin imalat PMI Mayis ayi
verisinin ayllk bazda 2,1 puan artigla 48,1 seviyesine
yukselmesine karsin esik degerin altinda kalmasi imalat
sektorinun buyimeye katkisinin negatif boélgede kaldigini
vurgulamasi da piyasalardaki gérinimde etkili olan bir
diger unsur olarak éne ¢ikiyor.

ABD vadeliler cephesinde ise diin yasanan realizasyonlarin
ardindan toparlanma egilimi hakim.

Bugun ABD’de ISM imalat PMI ve ingaat giderleri verilerine
ek olarak imalat PMI verisinin revizyonu ve Fed’in Bej
Kitap raporu takip edilecek. ISM imalat PMI Mayis ayi
verisinin aylik bazda 0,9 puan dususle 54,5 seviyesinde
gergeklesmesi Ongoraliyor. Alt endeksler tarafinda da
o6denen fiyatlarin, deflator verisinin de isaret ettigi azalan
fiyat baskilari i1s1§inda, 4,1 puan disisle 80,5 seviyesine
gerilemesi tahmin ediliyor. Insaat giderleri Nisan ayi
verisinin de %0,6 artis kaydetmesi bekleniyor. Ote yandan
aylik bazda 1,5 puan dususle 57,5 seviyesine gerileyen
imalat PMI verisinin de ayni seviyede teyit edilmesi
ongoruliyor. Euro Bolgesi cephesinde de imalat PMI
verisinin revizyonu takip edilecek. Aylik bazda 1,1 puan
diuslsle 54,4 seviyesine gerileyen imalat PMI verisinin de
ayni seviyede teyit edilmesi 6ngoraltyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de ADP 06zel sektor istihdami degdisimi, haftalik
issizlik maasi basvurulari ve fabrika siparigleri verilerine ek
olarak dayanikli mal siparigleri verisinin revizyonu
izlenecek. Mayis ayr ADP 0Ozel sektor istihdami degisimi
verisinin 300K seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. 28
Mayis tarihine iliskin haftalik igsizlik maasi basvurulari
verisiine iliskin piyasa beklentisi 210K seviyesinde
bulunuyor. 21 Mayis haftasina iliskin devam eden
bagvurularin da 1,33 mn seviyesinde gergeklesmesi
ongoruluyor. Fabrika siparigleri Nisan ayi verisinin de aylik
bazda %0,7 artis gosterdigi tahmin ediliyor. Oncii olarak
aylik bazda %0,4 artis kaydeden Nisan ayi dayanikh mal
siparigleri verisinin ayni seviyede teyit edilmnesi bekleniyor.
Euro Bélgesinde de UFE verisi izlenecek. Nisan ayi
verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,3 ve %38,5
artiglar kaydetmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 41322 W -063% W -063% W -793% W -13.80%
Dow Jones 329901 W -067% W -067% W -499% W -10.35%
Nasdaq 12,0814 W -041% W -041% W -1189% W -22.67%
S&P 500 Vadeli* 41428 W -059% W -031% W -7.60% W -13.41%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,3884 ¥ -129% W -051% & 073% W -10.92%
FTSE 100 7,607.7 & 0.10% & 029% W -081% & 1.37%

MSCI Europe 18084 W -131% W -00/% W -515% W -14.31%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31851 W -004% & 175% W -205% W -12.31%
Kospi 26859 & 061% & 181% W -054% W -10.15%
Hong Kong* 21,2144 W -094% A 250% W -301% W -891%
S&P BSE Sensex - Hindistan 55,668.8 & 018% A& 143% W -636% W -7.00%
IDX Composite - Endonezya 71490 &  158% A& 175% W -086% & 0 6.77%

TAIEX - Tayvan 16,807.8 &  1.19% & 333% W -276% W -9.28%
MSCI GOU Asya 5770 & 151% A& 386% W -359% W -13.55%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25471 & 079% A 444% A& 642% A& 29.72%
MOEX - Rusya 23558 W -186% W -215% W -914% W -39.18%
WIG - Polonya 574323 w -070% A& 145% W -987% W -1850%
Prag SE - Prag 13099 W -079% W -003% W -391% W -8.85%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,7525 W% -079% W -136% W -537% W -2.38%
Merval - Arjantin 92,2880 W -102% W -149% & 021% & @ 821%

FTSE/JSE All - Endonezya 72,0949 A 019% A 228% W -359% W -3.94%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,347.2 & 006% & 152% W -549% & 4.07%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Fed’in bilango kugultulmesinin baslatilacagi gunde endeks kuresel benzerleri
paralelinde temkinli baglangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Dun BIST 100 endeksi %0,46 yukselisle 2.539 Kapanis 2547.1 20038 44498
puandan baslangi¢ yaptl. Sabah saatlerinde Giinliik Deg. A 079% A 178% A 090%
2.528 seviyesine kadar gerileyen endeks, bu Haftalik Deg. a 440% & 43% & 419%
seviyeden gelen tepki almlariyla 2.539 Yillik Deg. A 3711% A3121% A 30.72%
seviyesini vtest etmis olsa (_:Ia bu se_wyede Hacim (milyar TL) 0 o6 .
kalicilik saglayamadi. Bu seviyeden tetiklenen N
. . . Giinliik Deg. A 2123%  MA2984% A& 7.12%
realizasyonlarla  2.528 seviyesine  kadar
. . o . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 38.8 6.8 18.0
geriledi. Kapanigsa dogru gelen ilimh tepki
unli 4 - 0, 0, 0,
alimlarinin ardindan endeks %0,79 artigla ~ S™tkDeg -3 AkOrt. A ATI AM20E 4 21a%%

2.547 seviyesinden kapandi. Sanayi endeksi ;Zzﬁ;“gﬁ’j;"g;;;ﬁ’g ;;f;g;_" son ilem giind; yillik degisim ise yilin son istem
%0,90, bankacilik endeksi de %1,78 yulkselis

Kaydett

Tiirkiye Kapanig Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

Bugtin ne bekliyoruz? §TL 16,3824 16.3858 A 00w
€% 1.0724 1.0708 v -0.15%

Yurt ici piyasalara iliskin olarak, Fed’in bilanco s 12855 12919 A 050%
kUgultilmesini  baslatacagi gune endeksin  atn 18438 18312 v 0%
kiresel benzerlerindeki gorinim isidinda s 41210 41204 v o oo%
temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz. Nasdag* 125628 125842 A 00%

*Tiirkiye Acihigi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Bugln yurt iginde veri akigi sakin seyredecek.

Gelecek glindemde neler var?

Cuma gini TUIK Mayis ayina iligkin TUFE ve | Tirkiye - Olke Risk Primleri (GDS)

UFE verisini agiklayacak. TUFE Nisan ayinda  oegisimier 310522 Ginlik deg. Haftalk deg. Ayl deg.  Yillk deg
ayllk bazda %7,25 ve yillk %69,97 artls  tikyeavik 000 @ 128% @ 137% @ 206% @ 848%
gostermlstl Tiirkiye 5 Yillik 7098 @ 122% @ -229% @ 158% @ 77.1%

Tiirkiye 10 Yillik 6861 @ 145% @ -215% @ 134% @ 60.1%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Avrupa  Bolgesinde rekor  seviyelerde
aciklanan enflasyon verileriyle AMB Ustlnde N

3 . Verim Egrisi & Haftalik Degisim
faiz  artirrm  baskilari artarken  tahvil 2sc0 0
faizlerinde yukselis egilimi hakimdi. Almanya .00 50
10 yilhk %1,11, ABD 10 yillik tahvil faizi de
FED Uyesi Waller'in  oOnceki  gunku

25.00 -100

aciklamalarinin da etkisiyle %2,86 seviyesine * 0
yukseldi. Hazine doviz cinsi tahvillerde hafif 2100 -200
saticili seyir izlenirken Turkiye 5 yilllk CDS 4 50
primi de 10 bp artisla 710 bp seviyesine

.. . .. . . . 17.00 -300
yukseldi. Yurt igi tahvil piyasasinda iglem

hacmi 1,6 milyar TL'ye gerilerken 5 yil vadeli *® . w o o o N

gosterge tahvil bilesik faizi 6nceki gune gore

o Degisim bp - sag eksen  ===24.05.2022 ===31.05.2022

73 bp azaligla %24,72, 10 yil vadeli gosterge

tahvil bilesik faizi ise 43 bp azalisla %20,99

seviyesinden gunu tamamladi. Dun ayrica

Haziran-Agustos donemi i¢  borglanma

programini  agiklayan Hazine'nin Haziran  [pgem Ocak22 | Subat22 | Mart22 | Nisan22 | 31.05.22

ayinda 19,2 milyar TLlik itfasina karsilik 28  [pénem SonuTLREF Endeksi| 1482,79 | 149893 | 151697 | 1537,04 | 153,03

milyar TL bor¢lanma programi bulunuyor. Aylik Ortalama 1429% | 1412% | 1400% | 1412% | 1399%
PPK Toplanti Tarihi 23.06.2022 Persembe Giinlik TLREF Orani 14,24%

TL likidite tarafinda TCMB 62 milyar TL’lik
haftalik repo donuginu 98 milyar TL olarak
yenilerken, APi ile fonlama tutari 555 milyar
TL'ye yukseldi. TLREF orani ise %14,24 ile
politika faizinin Uzerinde olustu. TCMB dun
ayrica haftallk vadeli Dolar/TL, Altin/TL 7,000

APi Dogrudan Alim ihaleleri { Milyon TL)

kotasyon swap islemleri ile 6,9 milyar TL 6,000 5716
ilave fonlama sagladi. Diger yandan bugin 5,000

valorlu yapilan 2 haftalik Dolar/TL swap 4,192

ihalesi 912,95 faiz ile 10 milyar TL olarak 4,000

gerceklesti. 3,000

Bilindigi gibi TC Merkez Bankasi 2022 yilinda " 1055

Acik Piyasa Islemleri kapsaminda piyasaya 1,000 . 388 639

likidite saglamak amaciyla DIBS geri alim i (| |

ihalelerine baglamisti. Bu kapsamda Mayis Ocak Subat Mart Nisan Mayrs

ayinda 5,7 Milyar TLlik tahvil geri alimi
yapilirken, yilin ilk 5 ayinda geri alm
bayukligu 12 milyar TL'ye ulasti. Menkul
kiymetin vadesine gore bakildiginda ise
alimlarin %58’inin 5 yila kadar olan vadelerde
gerceklestigi izlendi.
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Yurt i¢i Haberler

1G¢22’de yilik bazda %7,3’luk
buyume orani kaydedilirken, 2020
yilinin  ikinci  yarisindan itibaren
gérilen glgli  buyime  tablosu
korunmus oldu. Ceyreklik bazda da,
blylimede son yedi ¢eyrektir araliksiz
artis trendi gercgeklesti. Son ceyrekte
de artis %1,2 seviyesinde bulunuyor.

Nisan’da disg ticaret agigi, Oncl
verilerin de isaret ettigi gibi, 8,2 milyar
dolardan 6,2 milyar dolara dusus
goOsterdi. Ancak, dis acgik bir onceki
yilin ayni ayinda 3,1 milyar dolar
seviyesindeydi. Dort aylik dig ticaret
acigr ise 32,5 milyar dolar oldu.
Bdylece kumdulatif bazda yillik agik,
Mart sonundaki 61,5 milyar dolardan
64,5 milyar dolara yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin
Nebati enflasyonla mucadele timleri
ile, fiyatlann suni olarak sisirenlere
tolerans gosterilmeyecegini  belirtti.
Sayin Nebati, enflasyonu devlet, millet
ve is dunyasi ile ig birligi icinde hep
beraber yeneceklerini ifade etti.

Hizmet duretici enflasyonu Nisan
ayinda bir onceki yilin ayni donemine
gore yuzde 83,27 artti. Boylelikle
endeks tarihinin en yuksek enflasyonu
kaydedildi.

Cumhurbaskanhg Sézciisii ibrahim
Kalin, Ukrayna'nin tarim drunlerinin
deniz yoluyla ihraci igin yurutulen
calismalara oOnumuzdeki haftalarda
Turkiye'de yapilacak toplantilarda
karara baglanacagini belirtti. Sayin
Kalin bu vesileyle dunya gida krizinin
onlenmesi noktasinda Turkiye'nin gok
onemli bir gorev ustlenmis olacagini
da sozlerine ekledi.

isveg Basbakani  Andersson,
ulkesinin  NATO uyeligi konusunda
Tuarkiye ile muzakerelere devam
edeceklerini sdyledi.

Disigleri Bakanimiz Sayin
Cavusoglu, Rus mevkidag! Lavrov'un
Karedeniz'de bugday meselesini de
kapsayan bir guvenlik koridorunun
acgllmasi konusunu goérusmek Uzere 8

Haziran'da  Turkiye'ye  gelecegini
acikladi.
Elektrikte mesken abonelerinin

tarifesine % 15, sanayi ve ticarethane
abonelerinin tarifesine ise %25 zam
yapildi.

Dogalgaz fiyatlarina bugun itibariyla
zam yapildi. Konutlarda kullanilan
dogalgazin  birim fiyatinda %30,
elektrik  Uretimi igin kullanilan
dogalgazin  birim fiyatinda %16,
elektrik dretimi  diginda kullanilan
dogalgazin birim fiyatinda ise %10
artis yapildi
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Yurt Disi Haberler

Yabanci fonlar 2022 yilinin ilk 5
ayinda Cin hisse senetlerinde net
satici  oldu. COVID-19'a karsi
uygulanan kapatma, karantina
tedbirleri, Ukrayna'daki savas ve
teknoloji sirketlerine ydnelik denetim,
duzenlemeler yabanci yatirimcilarin
Cin hisse  senetlerinde  satis
yapmalarina yol acgti. Bloomberg
tarafindan derlenen verilere gore,
yabanci yatirmcilar Ocak-Mayis
doneminde Sanghay ve Shenzhen
borsalarinda 15 milyar yuan (2,2
milyar dolar) tutarinda net satis
yaptilar. Bu, Cin hisse senedi
piyasalarindan 2017'den bu yana
gorulen ilk ¢ikis oldu.

ki aydan bu yana COVID-19
salgininin ~ 6nune  ge¢mek igin
uygulanan siki karantina, kapatma
tedbirleri uygulayan Sanghay'da
hayat buginden itibaren normale
donecek. Sanghay yonetimi, salginin
kontrol altina alindigini  belirterek

bugunden itibaren alisveris
merkezlerininve magazalarin
aciimasina, "dusuk-riskli"
bolgelerdeki herkesin islerine
donmelerine izin verilmesini

kararlagtirdi.  Demiryollari  normal
faaliyetlerine yeniden baslayacaklar
ve Sanghay'dan yapilan yurt igi ugus
sayisi artirilacak.

Gazprom, Hollandal sirket
GasTerra'ya yapillan gaz arzini
tamamen kestigini agikladi.

ABD Hazine Bakani Yellen, gegen yil
ABD'nin enflasyon patikasiyla ilgili
yaptigr yorumlarda yanildigini belirtti.
Yellen, 0 donemde enflasyon
kosullarini  tumuyle anlayamadigini
soyledi.

Avrupa Istatistik Ofisi'nin verilerine
gore Nisan ayinda yillik %7,5 olan
enflasyon Mayis ayinda yuzde %8,1'e
yukselerek beklentiyi asti. Cekirdek
enflasyon da %3,8 artis gosterdi,
italya'da da enflasyon %7,3 ile
tahminlerin Uzerinde gergeklegirken
Fransa'da %5,8'e yukselerek rekor
kirdi. Almanya'da enflasyon %8,7'ye
ulasirken Maliye Bakani Lindner
enflasyonla mucadelenin birinci
oncelik oldugunu belirtti. Rusya'nin
Ukrayna'yl isgal etmesiyle gida ve
enerji maliyetlerindeki artis
enflasyondaki yukseligte etkili oluyor.
ingiltere ve ABD'nin ardindan AMB de
da yuksek enflasyonu kontrol altina
almak amaciyla on yildan uzun sure
sonra ilk kez faiz artigina hazirlaniyor.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Banka 31 Mayis 2022 tarihinde 367 gun vadeli 283.500.000 ABD
Dolari ve 290.500.000 Euro tutarinda iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi anlagmasi imzaladi.
16 Ulkeden 30 finansal kurumun katihmiyla ve dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak olan
kredinin toplam maliyeti ABD Dolari dilim igin Sofr + %2.75, Euro dilim igin Euribor + %2,10 olarak
gerceklesti.

Hisse Kodu GARAN F/K 3,3
Cari Fiyat (TL) 14,55 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 16,74 FD/Satiglar -
52H En Dusuk (TL) 7,77 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 61.110,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.736,2 S1H -9,0%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A -5,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A 3,2%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 6,6%
3A Hacim (mn TL) 2.430,4 YB -5,3%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): istanbul Avcilar Firuzkdy 1. Etap 1. Kisim Arsa Satisi Karsiligi
Gelir Paylasimi isi ihalesinin 2. oturumu diin yapildi. ihalenin 2. oturumuna gelen en yiiksek teklif; Arsa
Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri (ASKSTG): 5.115.000.000 TL, Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi
Toplam Geliri (ASKSPTG): 1.790.250.000 TL, Arsa Satigi Karsihgr Sirket Payi Gelir Orani: %35, Dag
Mim. ve Mlh. Yapi Gay. Tic. San. A.S.. tarafindan verildi.

Hisse Kodu EKGYO F/K 5,6
Cari Fiyat (TL) 2,87 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 3,06 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 1,68 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 10.906,0
Piyasa Degeri (mn USD) 666,8 S1H 4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 18,6%
Temettl Verimi 3,60 S1Y -26,7%
3A Hacim (mn TL) 846,8 YB 1,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Alarko Carrier (ALCAR, Pozitif): Sirket aktifinde kayith, Istanbul ili Umraniye ilgesi Yukari Dudullu
mahallesinde bulunan, tapunun 70 pafta ve 6432 parselinde kayith, 18.328 m? yuzdlgimll arsasi
uzerinde kurulu fabrikasinin satisi konusunda potansiyel bir alici ile gérusmelere baglanildidi bildirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALCAR F/K 24,8
Cari Fiyat (TL) 314,60 FD/FAVOK 23,4
52H En Yuksek (TL) 373,42 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 235,10 PD/DD 5,8
Piyasa Degeri (mn TL) 3.397,7
Piyasa Degeri (mn USD) 207,7 S1H 6,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 14% S1A 3,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -17,5%
Temettl Verimi 0,6% S1Y -72,2%
3A Hacim (mn TL) 23,7 YB -29,5%

Anadolu Efes (AEFES, Notr): Standard & Poor's ("S&P") Anadolu Efes'in BBB- olan uzun vadeli
kredi ve tahvil notlarini negatif izlemeye alirken, Sirket'in likiditesinin iyi oldugunu ve yakin vadede
refinansman riskinin olmadigini degerlendirdi. Sirketin cografi olarak farkli operasyonlarda birden
fazla para birimine karsi finansal ve operasyonel risklerini ydnetme becerisinin de alti gizildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AEFES F/K 26,1
Cari Fiyat (TL) 28,28 FD/FAVOK 3,9
52H En Yuksek (TL) 35,37 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 18,75 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 16.744,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.023,8 S1H -1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A -3,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -6,2%
Temettl Verimi 59% S1Y -47,5%
3A Hacim (mn TL) 103,5 YB -35,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 5.88x
8.5 B Minimum 5.40% 5.40x
8.0 jw Maksimum 7.31x 9.06x
75 Ortalama 6.21x 6.93x
70 | Minimuma Uzaklik 0.48x 0.48x
65 Maksimuma Uzaklik -1.43x -3.17x
) A
i Performans -10.6% -24.2%
6.0 IV \ y ’ °
5.5 v}
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § g a8 § g g § § § § § § 8 § § § carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
e e e e e e 9 " 2 a4 7 0 ° © 6 ° ° ¢arpan seviyesine %17.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.62x
Minimum 0.48x 0.43x
o7 Maksimum 0.69x 0.69x
06 Ortalama 0.59x 0.53x
’ 104 Minimuma Uzaklik 0.14x 0.19x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.07x -0.07x
Performans 18.4% 43.0%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 2 2 2 £ =2 % % 84 8 § 8 8 8 §° carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
B & R @ @ & & & I 8§ 8§ 9 8 8 & T 5 o P
© © © &6 6 & # &9 +4 + &4 ©o o o o o o o garpan seviyesine %13.9 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
3 Son 3 Ay Son1Yil
i Kapanig 8.77x
“"\kﬂ A Minimum 8.12x 8.12x
1 v ‘_/'] 1 Maksimum 10.61x 12.01x
/ w A Ortalama 9.28x 9.87x
/ \'hI/J \\ Minimuma Uzaklik 0.65x 0.65x
9 Maksimuma Uzaklk -1.84x -3.24x
v v ' b
V \/ Performans -2.4% -27.2%
L L L L L L L I I i I 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
d g 4 g d 9 9 g d 99 g g9 g g g9gq o 3 i
3 8 R ® & S S I N I & & & I o garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — — — o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 M (Normalize Edilmis)

20 v Son 3 Ay Son1Yil
/ L Kapanig 14.56
Minimum -1.0 -12.6
Maksimum 249 249
Ortalama 13.6 4.6
I ! Minimuma Uzaklk 155 27.1
Maksimuma Uzaklik -10.3 -10.3
Performans -13.0% -25.7%
-15
-20 G od A d d o d A d d a4 e AN N N A A~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % % % % % % § g g g § % % % % % seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 10 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

20 Kapanig -6.8
50 Minimum -19.3 -23.7
Maksimum 5.3 18.6
-10 Ortalama -7.3 -1.7
Minimuma Uzaklik 12.6 16.9
10  Maksimuma Uzaklik -12.1 -25.3
-40 Performans -6.3% -4.2%
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E E E E E 5 E E E 5 & g & S S S S seviyeye 0.6 puan; son bir yillik ortalama

8 8§ 538 8383 2 8 323 335 8 8 38383 8 8 seviyeye 5 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 m g
N (Normalize Edilmis)

> M Son 3 Ay Son1Yil
O NN TN Y, T R T \’. Kapanig 2.3
-5 Minimum -11.7 -22.5
20 LY N N WA\ N Maksimum 8.0 8.0
1 Ortalama -1.6 -4.9
-15
Minimuma Uzakhk 9.4 20.2
-20 Maksimuma Uzaklik -10.2 -10.2
-25 Performans -7.9% -12.1%
-30
-35 ) .
9 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 9 9@ 949 9 949 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S~ S~ S~ S~ ~ S~ ey S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~ .
8 g 5§ ¥ ¥ g 3 9 Jd 9 o d o g a F 9 49 seviyeye 10.2 puan yakiniz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Onceki

30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guven Endeksi Mayis - 105.0
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Mayis - 7.9
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Mayis - 13.5
30 Mayis ( 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Mayis - -21.1
30 Mayis 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Mayis - 0.8%
30 Mayis 15:00 Almanya TUFE (Yilhk) Mayis - 7.4%
30 Mayis Almanya Perakende Satislar (Aylik) Nisan -0.5% 0.9%
30 Mayis Almanya Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 4.0% -4.4%
31 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan -0.2% 0.3%
31 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan -3.6% -1.7%
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Nisan 0.9% 2.0%
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Nisan 2.6% 0.9%
31 Mayis 04:30 Cin imalat PMI Mayis 48.9 a47.4
31 Mayis 04:30 Gin imalat Disi PMI Mayis 45 41.9
31 Mayis 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan - -8.17
31 Mayis 10:00 Turkiye GSYiH (Geyreklik) 1.Ceyrek - 1.5%
31 Mayis 10:00 Turkiye GSYiH (Yilhk) 1.Ceyrek - 7.1%
31 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi

31 Mayis 11:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi

31 Mayis 11:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Makhlouf'nun Konusmasi

31 Mayis 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik) Mayis - 0.6%
31 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Mayis - 7.5%
31 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis - 3.5%
31 Mayis 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mayis 54.5 56.4
31 Mayis 17:00 ABD Conference Board Tuketici Guven Endeksi Mayis 103.9 107.3
1 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Mayis - 53.2
1 Haziran 04:45 Cin Caixin imalat PMI Mayis 49

1 Haziran 10:00 Tarkiye S&P Global imalat PMI Mayis - 49.2
1 Haziran 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Mayis - 54.7
1 Haziran 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mayis - 54.4
1 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi

1 Haziran 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Nisan - 6.8%
1 Haziran 14:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

1 Haziran 16:00 ABD FHFA Konut fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2.0% 2.1%
1 Haziran 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Mayis 57.5 57.5
1 Haziran 17:00 ABD ISM imalat PMI Mayis 55.0 55.4
1 Haziran 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Mayis 80.0 84.6
1 Haziran 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mayis 1.5 1.1
1 Haziran 18:30 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi

1 Haziran 18:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi

1 Haziran 20:00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi

1 Haziran 21:00 ABD Fed tarafindan Bej Kitap'in Yayimlanmasi

2 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Nisan - 5.3%
2 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Nisan - 36.8%
2 Haziran 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisimi Mayis 295K 247K
2 Haziran 15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 28 Mayis - 210K
2 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 21 Mayis - 1346K
2 Haziran 17:00 ABD Dayanakli Mal Siparisleri (Final) Nisan 0.4% 0.4%
2 Haziran 17:00 ABD Cekirdek Mal Siparisleri (Final) Nisan - 0.3%
2 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Nisan 0.7% 2.2%
2 Haziran 17:00 ABD Savunma Hari¢ Sermaye Mali Siparisleri (Final) Nisan - 0.3%
2 Haziran 17:00 ABD Savunma Hari¢c Sermaye Mali Teslimatlari (Final) Nisan - 0.8%
3 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Mayis - 51.7
3 Haziran 09:00 Almanya ihracat (Aylik) Nisan - -3.3%
3 Haziran 09:00 Almanya ithalat (Aylik) Nisan - 3.4%
3 Haziran 09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Nisan - 1.3
3 Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Mayis - 7.25%
3 Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Mayis - 69.97%
3 Haziran 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Mayis - 52.37%
3 Haziran 10:55 Almanya S&P Global Bilesik PMI Mayis - 54.6
3 Haziran 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI(Final) Mayis - 56.3
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Mayis - -0.4%
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yilhik) Mayis - 0.8%
3 Haziran 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Mayis 329K 428K
3 Haziran 15:30 ABD issizlik orani Mayis 3.5% 3.6%
3 Haziran 15:30 ABD isgicine Katilhm Orani Mayis 62.3% 62.2%
3 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mayis 0.4% 0.3%
3 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mayis 5.2% 5.5%
3 Haziran 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Mayis - 53.5
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Mayis 56.9 57.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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